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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ราคาน ้ามันใน

ตลาดโลกสงูขึน้เนื่องจากความตงึเครยีดดา้น

ภมูรัิฐศาสตรร์ะหวา่งอหิรา่นและชาตติะวันตก

เพิม่ขึน้หลังอหิร่านจับกุมเรือบรรทุกน ้ามัน 

ส ห ร า ช อ าณ า จั ก ร เ มื่ อ วั น ศุ ก ร์  ด ้า น

รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลังของสหราช

อาณาจักรประกาศจะลาออกจากต าแหน่งใน

วันพธุนี้เนื่องจากไมเ่ห็นดว้ยกับการออกจาก

สหภาพโดยไมม่ขีอ้ตกลง  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้เมือวันศุกร์ เงนิยูโรอ่อนค่าลงก่อน

หนา้การประชมุของอซีบีสีปัดาหน์ี้ เงนิปอนด์

ออ่นคา่ลงจากความเสีย่งดา้น Brexit  

• USD/THB ลดลง 0.30% มาปิดที่ระดับ 

30.783 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกของ

ไทย กจิกรรมของเศรษฐกจิของสหรัฐฯ โดย

เฟดสาขาชคิาโก ้ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของ

เยอรมนี (พฤ.) ประชมุนโยบายการเงนิของอี

ซีบี (พฤ.) จีดีพีของสหรัฐฯ (ศ.)  การ

พิจารณางบประมาณรายจ่ายของสหรัฐฯ 

(ศ.) 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ราคาน า้มนัในตลาดโลกสูงข ึน้หลงัจากอหิรา่นจบักุมเรอืบรรทุกน า้มนัของสหราชอาณาจกัร เมือ่วันศกุร ์

อหิร่านจับกุมเรือบรรทุกน ้ามันของสหราชอาณาจักรซึง่ก าลังผ่านช่องแคบฮอร์มุช เหตุการณ์ดังกล่าวเกดิขึน้

หลังจากทีส่หรัฐฯ ประกาศยกเลกิขอ้ตกลงปี 2015 และกลับมาคว ่าบาตรอหิร่านอกีครัง้ ท าใหป้ระเทศในยุโรป

จ าตอ้งปฏบิตัติามดว้ย อกีทัง้เมือ่วันพฤหัสบด ีสหรัฐฯ ยงิโดรนของอหิร่านซึง่บนิใกลเ้รอืในชอ่งแคบฮอรม์ชุ ความ

ตงึเครยีดนี้ ท าใหเ้มือ่วันศกุร ์ราคาน ้ามันเบรนดเ์พิม่ขึน้มาที ่62.47 ดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่ลารเ์รล (+0.87%) และ

ราคาน ้ามันเวสตเ์ท็กซสัเพิม่ขึน้มาที ่55.63 ดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่บารเ์รล (+0.60%) ทัง้นี้ ราคาน ้ามันยังสงูขึน้เชา้นี้ 

• รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลงัของสหราชอาณาจกัรประกาศจะลาออกเนือ่งจากไม่เห็นดว้ยกบัการ

ออกจากสหภาพโดยไมม่ขีอ้ตกลง นายฟิลปิ แฮมมอนด ์ประกาศจะลาออกจากต าแหน่งในวันพธุนี้หากวา่นาย

บอรสิ จอหน์สันไดด้ ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตร ีเนื่องจากไมเ่ห็นดว้ยทีน่ายจอหน์สันสนับสนุนการออกจากยุโรป

โดยไมม่ขีอ้ตกลง 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ยงัสะทอ้นการบรโิภคทีแ่ข็งแกร่งในเดอืนกรกฎาคม ตัวเลข

เบือ้งตน้ของดัชนีฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเพิม่ขึน้ตอ่เนื่องมาที ่98.4 จากเดอืนกอ่นที ่98.2 แตต่ ่ากวา่ทีต่ลาด

คาดไวท้ี ่98.8 ปัจจัยหลักมาจากดัชนีคาดการณ์ในอกี 6 เดอืนขา้งหนา้ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 90.1 จาก 89.3 ในเดอืนกอ่น 

ซึง่คาดวา่จะมาจากดัชนีตลาดหุน้ทีส่งูขึน้ใกลร้ะดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์และราคาน ้ามันในชว่งตน้เดอืนทีล่ดลง 

ขณะทีดั่ชนีความเชือ่มั่นต่อสถานการณ์ปัจจุบันลดลงมาที ่111.1 แต่ยังคงอยู๋ในระดับสงู ดา้นเงนิเฟ้อ เงนิเฟ้อ

คาดการณ์ 1 ปีลดลงเล็กนอ้ยมาที ่2.6% จาก 2.7% ขณะทีเ่งนิเฟ้อคาดการณ์อกี 5-10 ปีขา้งหนา้เพิม่ขึน้มาที ่

2.6% จาก 2.3% ในเดอืนกอ่น 

• ดลุบญัชเีดนิสะพดัของยโูรโซนเกนิดลุเพิม่ข ึน้ในเดอืนพฤษภาคม ดลุบญัชเีดนิสะพัดเกนิดลุที ่29.7 พันลา้น 

ยโูรมาจากเดอืนกอ่นทีป่รับปรงุตัวเลขเพิม่ขึน้เป็น 22.4 พันลา้นยโูร โดยมปัีจจัยหลักมาจากดลุการคา้ทีเ่กนิดลุมาก

ขึน้และดลุรายไดป้ฐมภมูเิพิม่ขึน้เกอืบ 2 เทา่เป็นส าคัญ    

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.95% ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปี

เพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.06% 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.50% มาปิดทีร่ะดับ 1.1221 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารก์อ่นหนา้การประชมุ

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี วันพฤหัสบดนีี้ ทัง้ ตลาดคาดว่าอซีบีจีะเริม่สง่สัญญาณลด

อตัราดอกเบีย้นโยบาย รวมถงึอาจมกีารผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ ขณะทีด่ัชนีคา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 

0.37% เมือ่วันศกุร ์โดยมแีรงหนุนจากตัวเลขความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ทีเ่พิม่ขึน้ใกลเ้คยีงระดับต ่าสดุใน

รอบทศวรรษ สะทอ้นการบรโิภคในประเทศทีย่ังแข็งแกร่งแมเ้ศรษฐกจิเผชญิความเสีย่งจากการชะลอตัวของ

ภาวะการคา้โลกและการผลติภาคอตุสาหกรรม 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.38% มาปิดทีร่ะดับ 107.71 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.37% มาปิดทีร่ะดับ 1.2502 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากตลาดยัง

กังวลต่อความเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยุโรปโดยไรข้อ้ตกลง ทัง้นี้ ตลาดรอตดิตามการ

ประกาศรายชือ่หัวหนา้พรรคอนุรักษ์นยิมคนใหมใ่นวันองัคารนี้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.03% มาปิดทีร่ะดับ 6.882 เงนิหยวนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากตลาดการเงนิเพิม่โอกาสทีธ่นาคารกลาง

สหรัฐฯ (เฟด) จะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุระหวา่งวันที ่30-31 กรกฎาคมนี้ ภายหลังทัง้นี้ นายริ

ชารด์ คลารดิา รองประธานเฟด กลา่ววา่ เศรษฐกจิโลกทีข่ยายตัวชะลอลงกวา่ทีป่ระเมนิไวแ้ละอตัราเงนิเฟ้อที่

อยูใ่นระดับต า่สนับสนุนใหเ้ฟดปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ทัง้นี้ เงนิวอนเกาหลแีละเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยี

แข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุแมว้า่ธนาคารกลางของทัง้สองประเทศจะมมีตปิรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในกอ่นหนา้ 

• USD/THB  ลดลง 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 30.783 เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังสถาบันจัด

อนัดับความน่าเชือ่ถอื Fitch ปรับมมุมองความน่าเชือ่ถอืของไทยดขีึน้จากความเสีย่งทางการเมอืงทีล่ดลง 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Jul-19 18-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.783 30.783 30.877 -0.30 31.00

USD/JPY** 107.80 107.71 107.30 0.38 108

EUR/USD** 1.1217 1.1221 1.1277 -0.50 1.14

GBP/USD 1.2511 1.2502 1.2549 -0.37 1.28

USD/CNY 6.882 6.882 6.880 0.03 6.90

USD/SGD 1.361 1.360 1.357 0.27 1.37

USD/IDR 13,938 13,938 13,960 -0.16 14,200

USD/MYR 4.114 4.113 4.114 -0.02 4.15

USD/PHP 51.05 51.05 50.97 0.17 52.50

USD/KRW 1,178 1,174 1,179 -0.36 1,170

USD/NTD 31.04 31.04 31.07 -0.10 31.00

AUD/USD 0.705 0.704 0.708 -0.47 0.70

USD/CHF 0.983 0.982 0.981 0.05 0.98

JPY/THB 28.56 28.58 28.78 -0.68 28.70

EUR/THB 34.53 34.54 34.82 -0.80 35.34

GBP/THB 38.51 38.48 38.75 -0.68 39.68

CNY/THB 4.47 4.47 4.49 -0.33 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 
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Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.41 9.6%

MOM 124.76 0.5%

WOW 124.94 0.4%

DOD 124.82 0.5%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/07/2019  15/07/2019  17/07/2019  18/07/2019  19/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 655.3 1,161.2 1,241.6 729.9 239.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 920.7 2,866.2 1,861.3 389.1 1,019.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -265.4 -1,704.9 -619.7 340.9 -779.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,822.4 1,562.1 1,832.0 2,341.0 1,240.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,493.6 3,528.4 3,967.4 3,204.9 180.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,328.7 -1,966.2 -2,135.4 -864.0 1,060.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,834.6 0.0 570.7 847.6 50.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,810.2 4,662.1 1,461.1 1,229.0 435.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,975.5 -4,662.1 -890.4 -381.4 -385.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -902.4 -5,596.7 -3,226.5 -2,501.1 -689.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -9.8 -2,736.6 -419.0 1,596.6 585.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -912.2 -8,333.2 -3,645.5 -904.5 -103.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 30.0 0.0

Net Flow (Thailand) -912.2 -8,333.2 -3,645.5 -934.5 -103.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 107,440.2 101,810.6 98,574.1 95,801.6 95,107.8 -693.8 -12,332.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 878,956.4 876,486.1 876,171.0 880,959.4 881,563.8 604.3 2,607.3

Total Holding (Thailand) 986,396.6 978,296.7 974,745.1 976,760.9 976,671.5 -89.4 -9,725.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 30.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2019 

7 
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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